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1. Charakterystyka podstawowej dziatalngci Spotki

Relpol jest w czotdwce najekszych europejskich producentow przakiiow oraz liderem na
krajowym rynku detekcji promieniowania radioaktywgoe

Od ponad 50 lat spoétka produkuje i dostarcza nakymyroby automatyki przemystoweja $
rézne grupy przekaikow jak np.: przekaniki miniaturowe, subminiaturowe-sygnatowe,
przemystowe, interfejsowe, czasowe, programowallesystemow fotowoltaicznych, instalacyjne,
nadzorcze i potprzewodnikowe.

Przekaniki odgrywap wazng role w procesach przemystowych.g Sone elementami
pasredniczcymi, wykonawczymi lub sygnalizacyjnymi w sterowmanikladami elektrycznymi w
réznego rodzaju uggzeniach. Przekaiki otwierag i zamykaj obwod elektryczny w celu
oddziatywania na prgdnnych uradzea w tym samym lub innym obwodzie.

Okoto czterech tysty specjalnych wersji przekaikow i gniazd produkowanych przez spgtk
znajduje zastosowanie w wielu obszarach przemysip. m@mutomatyce przemystowej
i energetycznej, energoelektronice, elektroniceeiprystowej i iytkowej, telekomunikacji, AGD,
fotowoltaice, motoryzacji itp.

Od 2000 r. Relpol jest réwnie producentem stacjonarnych monitorow promieniowania
i cyfrowych systeméw zabezpiedzéedniego nagicia CZIP.

Stacjonarne monitory promieniowania (tzw. bramkiiometryczne SMP), madoy¢ stosowane na
lotniczych, morskich i drogowych prZejach granicznych, na skladowiskach odpadow,
w zaktadach przerobu ztomu, centrach logistycznychake na obiektach sportowych i innych
miejscach, gdzie me wysgpi¢c promieniowanie radioaktywne gamma-neutronowe. e3yst
bramek radiometrycznych SMP wykrywa nawet najmaiejgosci materiatow, ktore magbyc
przeznaczone do wykonania brogdijowej lub tzw. brudnej bomby.

Innego typu produktem spoiki jest CZIP-PRO. Jestystem cyfrowych zabezpiedzeutomatyki,
pomiarow, sterowania, rejestracji i komunikacji éaergetyki zawodowej i odnawialnyéhddet
energii jak farmy wiatrowe, elektrownie wodne, fgrifotowoltaiczne. System ten przeznaczony
jest do obstugi pdl stacji rozdzielczyéhedniego naprcia w zakresie zabezpiedzeautomatyk
stacyjnych, funkcji sterowniczych, pomiaréw, konkatji i rejestracji.

Ze wzgbkdu na skal produkcji, najwgksze znaczenie mgj przekaniki miniaturowe

i przemystowe, nagpnie gniazda wtykowe do tych przekékdéw oraz pozostate wyroby jak
CZIP-y i monitory promieniowania.

Poza dostaw produktow, Relpol oferuje klientom wsparcie tedanie, serwis i doradztwo oparte
na bogatej wiedzy i daviadczeniu.

Jaka¢ i bezpieczéstwo wyrobdéw potwierdzona jest wieloma krajowymizagranicznymi
certyfikatami.



Przekaniki miniaturowe Monitory promieniowania CZIP-BR

1.1.

Podstawowe grupy asortymentowe i przyktady zastoscmi:

przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w ukladach automatykiadrm

i linii technologicznych oraz przemystowych uklatdiezpieczéstwa i sygnalizacji,
przekazniki miniaturowe i subminiaturowe stosowanegw uktadach elektronicznych,
telekomunikacyjnych, uktadach automatyki, atzeniach pomiarowych i transportowych,
przekazniki interfejsowe stosowane g w ukladach automatyki przemystowej jako
elementy separacji galwanicznej,

przekazniki samochodowestosowane gsw obwodach elektrycznych samochoddéw (np.:
lampach, zamkach centralnych, uktadach ogrzewawyajeraczkach, kierunkowskazach,

itp.)
przekazniki potprzewodnikowe i przelaczniki stosowane s w rdaznych ukfadach
elektronicznych i telekomunikacyjnych, wgdzeniach pomiarowych, wdzeniach

medycznych, transportowych,

przekazniki programowalne stosowane g w ukladach automatyki, wdzeniach
transportowych, maszynach steaych procesami technologicznymi,

przekazniki solarne stosowane g w inwerterach systeméw solarnych. Dodatkowo
przekaniki te znajdug zastosowanie w tadowarkach samochoddéw elektrydznyc
i hybrydowych.

przekazniki instalacyjne, czasowe i nadzorczetosowanegw uktadach automatyki oraz
instalacjach domowych, ukfadach kontrolno-pomiarchvy do nadzoru parametrow
silnikdw, przekaniki do systeméw solarnych mag zastosowanie w uktadach inwerteréw
solarnych,

gniazda wtykowe do przekanikéw umaliwiajgce wytkownikowi wybér sposobu
polaczenia przekanika i moduty,

CZIP -systemy cyfrowe zabezpiedze automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji
i komunikacji wykorzystywane w rozdzielniagredniego nagcia,

systemy automatyki samoczynnego zptzania rezerwystosowane jako gotowe systemy
zarzdzania zanikiem nagtia zasilania w uktadach niskiego nagpa,

stacjonarne monitory promieniowania gamma | neutromwegq znajdujce
zastosowanie radzy innymi na przégiach granicznych, lotniskach, wysypiskachieci,
pozostate wyrobyjak: ograniczniki przegt, styczniki, przekaniki termiczne, sterowniki
silnikowe -softstarty, wyczniki silnikowe, przejczniki, zasilacze impulsowe.



Dziatalnag¢ produkcyjna spoétki uzupetniana jest o dziatdthdandlows. Towary handlowe,
bedace uzupetnieniem oferty spoitki stan@wli2,4% przychodow ze sprzega

Dziatalng¢ handlowa prowadzona jest poprzezésieurtowni, dostawy bezpgoednie do
producentow, zaktadow ustugowych i odbiorcow detalich oraz przez sklep internetowy.

1.2. Rynek przekaznikdéw i automatyki przemystowe;

Przekaniki elektromagnetyczne produkowang @d dziesitkow lat i wchz uznawane § za
produkty perspektywiczne. Ze wzdu na posiadane mlowosci technologiczne i obszary
mozliwych zastosowa nie maj one prawdziwej konkurencji, chav niektérych obszarach mgg
konkurowa z potprzewodnikami. Wyroby tes scisle zwigzane z rozwojem gospodarki. Wzrost
inwestycji w ré&nych obszarach przemystu nega rynek przekanikdw a maliwosci zastosowa
tych wyrobow g bardzo szerokie.ghiezasipionym elementem w automatyce przemystowe;.

Przekaniki przestag petnic wytacznie proste funkcje i stawiagsprzed nimi coraz wksze
oczekiwania. Dziki swoim unikalnym cechom przekaiki sa3 powszechnie wybierane jako
niezasjpione elementy wykonawcze. Znalazly one zastosavami wielu r@nego rodzaju
instalacjach, w uggdzeniach i maszynach oraz komponentach automatsienp/stowej, w
automatyce budynkowej, centralach klimatyzacyjnyiclwentylacyjnych, szafach sterowania
oswietleniem, rozdzielniach gtéwnych, brgn samochodowej, AGD, fotowoltaice i w wielu
innych. Coraz ogciej znajduj zastosowania w biurach, domach i mieszkaniachjegbez
konieczndci stawiania wielkiej rozdzielnicy zapewniajysoki stopié zautomatyzowania.

Zdaniem analitykow braty swiatowy rynek przekanikow jest bardzo dty. Ze wzgédu na
wystepowanie wielu ranych grup przekanikow, r&nie wyghdajg szacunki tego rynku. Dla
przyktadu globalny rynek przekaikdw ochrony ma wzrosi¢ z 3,31 biliona dolarow w 2016 r do
4,54 biliona dolaréw w 2021,

Analitycy przewidug réwniez dalszy sukcesywny wzrost rynku automatyki przeomysy.
Wedtug raportu Transparency Market Resear@hiatowy rynek urzdzex automatyki
przemystowej na koniec 2024 r. wyniesie 352 miladblarow. Wielkd¢ tego rynku w 2015 r.
wynosita 183 miliardy dolaréwSredni roczny wzrost prognozowany jest na pozione&e

1.3. Certyfikaty jako $ci i bezpiecz@éstwa

Wyroby Relpolu trafigj do blisko 50 krajévéwiata, a eksport stanowi ponad 60% sprzgdde
wzgledu na tak szeroki rynek zbytu, jakowyrobow jest jednym z priorytetow dziatakud
produkcyjnej. Wyroby spotki posiadajozne certyfikaty jakéci i bezpieczéstwa potwierdzagce
spetnienie wymaga obowizujgcych w krajach odbiorcéw wyrobow jak np. gdzynarodowy

1 http://lwww.prnewswire.com/news-releases/global-geve-relay-market---estimated-to-reach-usd-33lsbkin-
2016-300232630.html

2 http://www.transparencymarketresearch.com/indusatiégomation-market.html




VDE, kanadyjski UL, ukrdiski UA, zgodnéci Unii Celnej EAC na terenie Rosji, Biatorusi i
Kazachstanu, LR dotygzy wyrobow do zastosouiaw srodowisku morskim, deklaracja zgodeo
z dyrektyws RoHS2011/65/EU.

Projektowanie, wytwarzanie i sprzedayrobdéw odbywa giw spotce zgodnie z wymaganiami
normy EN ISO 9001:2009 i PN-EN ISO 14001:2005 zinbevanego systemu zadzania jakeéc *
srodowisko.

1.4. Grupa kapitatowa

Relpol S.A. jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej liczcej 7 spoétek, z tego 1 spétka
znajduje s} w stanie likwidacji. W grupie kapitatowey 8 spoétki produkcyjne i 4 spétki handlowe,
z tego francuska jest w likwidacji. Relpol nie @k oddziatbw samodzielnie spguizapcych
sprawozdanie finansowe. Posiada natomiast wydedatlykcyjny ,Zaktad Polon” stanoggy czs¢
spoiki ale zlokalizowany w Zielonej Gorze.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki produkcyjne Spoétki handlowe ‘ Spotki w likwidacji

Relpol S.A., Relpol Eltim Relpal France
Zary, Polska Sankt Petershurg, Paryz, Francja ‘
i Rosja

jedr:losfka Gm{" l 519%

DP Relpol Altera RelpolM

Czernihow, Ukrai
1

Minsk, Biatorus

80% |

Relpol Elektronik Relpol Altera,
Mirostowice Dolne
Polska

Kijow, Ukraina
| 51%




2. Otoczenie makroekonomiczne

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wptyw na Wiyfinansowe osigane przez spogk
Niektére elementy otoczenia, np. stopa wzrostu PK&jo struktura, cena surowcéw na gietdach
Swiatowych wptywaj na dziatalné¢ operacyja. Inne np. koszt piemdza na rynku bankowym
wplywaja na dziatalné¢ finansows. Poziom i wahania kurséw walut wptywagaréwno na
dziataln@¢ operacyja jak i na dziataln&¢ finansowa.

Rok 2016 byt zmienny dla dziataléw spétki. Po bardzo dobry pierwszym pétroczu iy
miesice spowolnienia. Utrzymagy sk w kraju zastéj w inwestycjach, w sektorze energatym

i elektrotechnicznym, wphyh na spadek sprzegy na rynku rodzimym. Pogorszenie koniunktury
w Polsce, w Il potroczu 2016 r. potwierdzaty Indgk$*MI oraz Indeks Optymizmu
Przedsibiorcéw. Na rynkach zagranicznych sytuacja nie vnyigta sé niczym szczegolinym.

Spotka sprzedaje swoje wyroby do okoto 50 kragdviata i sytuacja gospodarcza w tych krajach
jest r&na. Najweksze znaczenie dla dziatakod Spotki i grupy kapitalowej ma sytuacja w Europie
i w Azji, szczegolnie po dynamicznym wZoie sprzeday na Wschdéd. Waiz dwze znaczenie ma
np. sytuacja polityczna i gospodarcza w Rosji ilhaainie. Recesja w Ros;ji i konflikt rosyjsko-
ukrainski spowodowatyze wymiana handlowa z tymi krajami w ostatnich latae skurczyta.
Whplyneto na to kilka czynnikow takich jak: deprecjacjdlaii hrywny wptywagca na wzrost cen
towaréw pochodgych z importu, spadek inwestycji, spadek ptac chamléw oraz wzrost
oprocentowania kredytow. W roku 2016 r. wigeewry poprave na tych rynkach.

Z perspektywy ostatnich kilku miesy wydaje s¢ ze na przetomie 2016 i 2017 roku sytuacja
w przemyle nieco s§ poprawita. Wskanik wyprzedzajcy koniunktue PMI w styczniu, w wielu
krajach Europy byt hszy niz w poprzednich miescach, jednake w lutym i w marcu nagpita
lekka poprawa.

Ponisza tabela przedstawia kilka wshkikow makroekonomicznych w Polsce i UE.

Unia Wielka
Wybrane wskazniki Polska | Europejska | Brytania | Niemcy
28 panstw
Wzrost PKB 2016/ 2015 * 2,8% 1,9% 1,8% 1,9%
Stopa bezrobocig&ednia roczna * 6,2% 8,5% 4,8% 4.1%
Wskaznik inflacji srednia roczna * -0,2% 0,3% 0,7% 0,4%
Produkcja przemystowa 2016/ 2015 * 4,4% 1,7% 1,4% 1,4%
PMI dla przemystu w lutym 2017 ** 54,2 55,4 54,5 56,8
PMI dla przemystu w marcu 2017 ** 53,5 56,2 54,2 58,3

* Zrodto: Eurostat, dogp 28.03.2017 i 07.04.2017.

PKB http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=gabiie-1&language=en&pcode=tec00115&plugin=1
Bezrobociehttp://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=gabite-1&language=en&pcode=tsdec450&plugin=1
Inflacja http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=€ahite-1&language=en&pcode=tec00118&plugin=1
Produkcjahttp://ec.europa.eu/eurostat/data/datalzasiena procentowa w stosunku do roku poprzedniego

*+ 7rodio: Markit Economics http://www.markiteconomics.com/Public/Page.mvc/BRedeases Wartdié powyzej
50,0 oznacza poprawwvarunkéw w sektorze.




Aktualnie trudno jest jednoznacznie stwietdZak kxdzie wyghdata sytuacja rynkowa w 2017 r.
O ile indeksy biggce koniunktury ulegaj wahaniom, o tyle indeksy w diszej perspektywie
obiecup poprave. Przedsibiorcy krajowi z optymizmem patgzw przyszid¢ i pozytywnie
oceniay sytuacg biznesow w perspektywie najbiszych 6-ciu miescy. Tu indeks w marcu
wzrést do 111,1 pkt z 100,3 pkt w lutym i 89,1 pkstyczniu 2017.

Polska - Przemystowy PMI Na lekky poprawe sytuacji w 2017 r. mag
T T T wskazyw@ wskaniki PMI w kraju i
060322 20170322 | oK zagranig. Indeks PMI dla przemystu w

Polsce wzrost do 54,8 pkt w styczniu 2017
r. i byt na najwyszym poziomie od dwéch
lat*. W marcu 2017 r. spadt on do 53,5%kt
Jest to jednak poziom vz wyzszy niz w
roku 2016.

h W strefie euro wskanik PMI dla przemystu
D D ) byt w marcu 2017 r. najwgzy od 71
e 1 | S (N (S mieskcy i wyniost 56,2 pkt. Wzrést on z

55,4 pkt w lutym i 55,2 pkt w styczniu
2017. Cigm go do gory Niemcy (58,3 pkt), Holandia (57,8 pkustria (56,8 pktf

Wzrost wskanikow jest zjawiskiem pmdanym, jednake nie wiadomo jak rzeczywdie sytuacja
bedzie wyghdata w najbliszych miesjcach. Z perspektywy pierwszego kwartatu 2017 roieu n
widzimy, aby sytuacja w krajugbdbita.

Publikowane w ostatnich migsiach dane statystyczne wskazop wzrost produkcji, zamowfid
zatrudnienia. Trochgorzej wyghda sytuacja w sferze inwestycji ale i tutaj, zdemianalitykOw
ma st ona poprawd. Na rzeczywist poprawe sytuacji rynkowej, widocznw wynikach sprzeds
i w marzach trzeba jeszcze poczéka

Gtéwnym rynkiem handlowym spédiki jest Polska orazgstate kraje europejskie, &néd nich
najwicksze znaczenie mgjNiemcy. Relpol swoje wyroby eksportuje réwhielo Azji, obu
Ameryk, Afryki i Australii. Udziat tych rynkow w stikturze sprzedsy wynosi 6,3%. Zatem 94%
przychodéw spoétka generuje na rynku europejskiratedjo teé poprawa koniunktury w krajach
europejskich ma kluczowe znaczenie. Zagranicznesaiecje handlowe rozliczane gtéwnie
w EUR, USD i GBP, wic znaczenie majtu rowniez wahania kurséw tych walut.

Dla dziatalngci spoiki istotne znaczenie ma réwhipoziom naktadow na inwestycje rzeczowe,
ktére w czasie kryzysu bywapgraniczane, a nggmie czsto dynamicznie rogn

Relpol, podobnie jak wielu innych producentow odeawskutki zmian cen surowcéw. Dotyczy to
zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowej (kti@mywa na cea tworzyw). W tym przypadku
sytuacja dla spotki byta z#dicowana, bo ceny jednych surowcow spadaty a inmpiely sie do
gory.

3 http://www.pracodawcyrp.pl/o-nas/nasi-czlonkowiefi@racje-branzowe/platforma-finansowal/indeks-opiami-
przedsiebiorcow/

4 https://www.markiteconomics.com/Survey/Page.mvgBReleases

5 http://pl.tradingeconomics.com/poland/manufactupmaj

6 https://www.markiteconomics.com/Survey/Page.mvgBReleases




Kolejnym czynnikiem wptywajcym na wyniki spotki jest koszt pozyskania pighia na rynku.
Biorac po uwag, ze cz$¢ maptku spotki finansowana byta kapitatem odsetkowymjany stawek
WIBOR wptywaj na poziom kosztow finansowych.

Dla dziatalndci spotki znaczenie majrowniez zmiany zachodgce na rynku pracy. Koszty pracy
Wcigz rosmy zardwno w kraju jak i zagrarjc

3. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarag w
tym o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na dziatalngé Spotki i
osiggniete wyniki.

Podstawowe zdarzenia wptyweg na dziataln@ spotki w 2016 wynikaty zaréwno z dzidta
podejmowanych przez Relpol w celu realizacji zato/ch planow, jak i z ksztalttowaniagsi
niezalenego od spoétki otoczenia gospodarczego.

Lata 2015 jak i 2016 byty dla spétki bardzo udaPezychody ze sprzeéy byty rekordowe i po raz
drugi w historii spétki przekroczyty poziom 100 mih W stosunku do roku 2015 wzrosty one o
0,8%. Zysk netto wynidst 6,2 min zt i byt 0 12% sy w porownaniu do roku ubiegtego.ziiry
poziom zysku wynika ze wzrostu kosztow sprzedarpraladuktéw i stabszej dynamiki sprzegtav
kraju.

w tys. zt
Podstawowe dane finansowe Relpol S.A. 2016 2015 | Dynamika
Przychody ze sprzedyg 106 08¢ | 105 23« +0,&%
Zysk brutto ze sprzedg 24 45! 24 66¢ -0,%%
Marza zysku brutto na sprzet 23,0% 23,4% -0,4p.c
EBIT 6 91¢ 8 68¢ -20,%%
Marza EBIT 6,5% 8,3% -1,8p.¢
EBITDA 12 67: 13 95¢ -9,2%
Marza EBITD# 11,9% 13,3¥% -1,4p.r
Zysk nett 6 16€ 6 97¢ -11,6%
Marza zysku neti 5,8% 6,6% -0,8p.r

Relpol wygenerowat dodatnie przeptywy pigimie na dziataln&ei operacyjnej, przeprowadzit
inwestycje w modernizagj parku maszynowego, zgkszyt kapitaly witasne oraz wyptacit
najwyzsz jak dotychczas dywiderdz zysku netto za 2015 r. (4,8 min zl). Spétka wdrgm
poziomie utrzymuje wskaiiki ekonomiczno-finansowe, rozwija asortyment prktdw i pozyskuje
nowych klientéw.

2.1 Czynniki wptywajace na wyniki spotki:

a) Poziom osagnietych przychodow i struktura sprzedazy

W 2016 r. spotka osgneta rekordowy poziom przychodow ze sprzegdaSpotka produkuje ok.
4.000 ranych wykona produktow. Ranig sie one m¢dzy sola zarowno cesjak i mata. Dlatego
tez oprocz wolumenu sprzedla wazna jest rownig struktura sprzedawanych wyrobow. Wyroby



niszowe lub produkowane na specjalne zlecenia tercharakteryzuj sie wyzsz marza, niz
zautomatyzowana produkcja wyrobéw uniwersalnych. le@e spotki  jest maksymalne
wykorzystanie mocy produkcyjnych i agniccie jak najwyszego poziomu sprzedg w tym
wyrobéw wysokomatowych. Co do zasady im vrgzy poziom przychodéw ze sprzegatym
lepsza relacja porulzy przychodami a kosztami i tym wszy zysk na sprzedgp

Doktadniejsze omowienie znajduje gionizej w punkcie 2.2 oraz w sprawozdaniu finansowym.

b) Poziom kurséw walut.

Bioragc pod uwag fakt, iz ponad 60% przychodow ze sprzeglpochodzi z eksportu — jednym z
wazniejszych czynnikdbw makrootoczenia jest sytuacjaryreku walutowym, a w szczegOlkw
kurs EUR/PLN i USD/PLN. Stabilny poziom kurséw wabbcych wzgidem ztotowki, zmniejsza
wahania poziomu wyniku finansowego spofki.

Generalnie wzrost kursu walut obcych ma zaréwno/geeny jak i negatywny wptyw na wyniki
spotki. Pozytywnie wpltywa na wzrost poziomu przydbe uzyskiwanych w eksporcie, ale
negatywnie na wzrost kosztow zakupu surowcow dodydeoji, ktére pochodg z importu.
W przypadku spoiki saldo jest dodatnie i wystje nadwyka walut uzyskiwanych w eksporcie.
Zakupy surowcow z importu Relpol pokrywa walutaracpodzacymi z eksportu. W 2016 r. spotka
posiadata nadwake walut na ok. 5 min euro.

Sytuacja walutowa w ostatnich latach bytaznibowana. Najwikszy udziat w sprzeds ma rynek
europejski, a zatem istotny jest poziom i wahaniask euro. Kurs euro, jak pokazuje pmzy
wykres, ulegat w 2015 i 2016 r. Zgm wahaniom. Ostatecznieedni kurs euro w 2016 r. byt o
4,6% wyszy niz w tym samym okresie roku 2015, co przy aktualrtejksurze sprzedsy i

zakupOw jest sytuagjsprzyjajica.

Ponizsze wykresy przedstawigpoziom i wahania kursu EUR i USD w latach 20142046.

4.50354
A 4456
43877
4.3297+
427184
421394
41560
40980

4.0401+

3.98224
140102 14/04/04 14/07/04 14/10/02  15/01/02 15/04/02 15/07/03 15/10/02 16/01L/01 16/04/01 15/07/01 16/09/320 16/12/30
Zakres danych - od: 2014-01-03 do: 2016-12-30
Pierwszy:4,1645 Min:3,9822 Max:4,5035 Ostatni:4,4240

Zr6dto: http://www.inwestinfo.pl/kursy-walut/nbp/kursy-seie/

Tendencja wzrostowa wygtowata réwnie w przypadku kursu USD. Kurs tej waluty, co widaa
ponizszym wykresie, ulegat dym wahaniom i w 2016 r. byt wyraie wyzszy niz w latach
poprzednich. Maksimum notowazaréwno EUR jak i USD przypadio na grudezi@016 r.
Ostatecznigredni kurs dolara w 2016 r., podobnie jak euroveytszy o 4,6% w stosunku do tego
samego okresu 2015 .
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Gtéwng waluty oba zardéwno przychodow jak i wydatkdéw jest euro. Por@do przychodow
ogo6tem spoiki uzyskiwanych jest w EUR, a 6,3% w USD

Srednie kursy USD.

4.2493
4.1110
20726
2.8343
3.689594
3.5576
24192
22800

3.14254

2.00424
14/01/03  14/04/04 1407/04 1410/03 15/01/02 15/04/03 15/07/03 15/10/02 16/01/01 16/04/01 16/07/01 16/09/30 16/12/30
Zakres danych - od: 2014-01-03 do: 2016-12-30
Pierwszy:3,0517 Min:3,0042 Max:4,24593 Ostatni:4,1793

Zrédho: http://www.inwestinfo.pl/kursy-walut/nbp/kursy-seie/

c) Poziom cen surowcow.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kaagkow to mied, srebro, zioto,
tworzywa sztuczne i stal. Stanawane istotny udziat w kosztach sprzedanych produktéwaréw
i materiatébw. Ceny miedzi w 2016 r. utrzymywaty sia poziomie riszym ng w 2015 r. Inaczej
wygladaly natomiast ceny ziota i srebra. Wahania censtaeebwych surowcow prezemuj
ponizsze wykresy.

Wzrost cen surowcOw niekorzystnie wptywa na wyrsigotki obnizajac rentowndé jej sprzeday.

Odbija s¢ to tez na wzrdcie kosztow wytworzenia materiatdw metalowych iaiez tworzyw
sztucznych.

Ceny miedzi - Londyn (w USD za tenh w okresie od 03.01.2014 r. do 30.12.2016 r.

7357.004
TO19.61H
BE82.22H
634483
GOOT .44
5670.06-
5332.67H
499528+

A4G657.89-

4320.50-
140102 14/04/04 14/07/04 1410403 15/01/02 15/04/03 15/07/03 15/10/02 16/01/01 16/04/01 1&6/07/01 16/09/20 16/12/30
Zakres danych - od: 2014-01-03 do: 2016-12-30
Pierwszy:7 323,00 Min:4 320,50 Max:7 357,00 Ostatni:5 520,00

Zrédto: http://mww.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdewkres/Miedz.htm
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Ceny srebra — Londyn (w USD za w)apkresie od 03.01.2014 r. do 30.12.2016r.

22.00
21.08
20,16
19.24-]
18.324
17 .40
16548
15.56-

14,64

1372
14/01/02  14/04/04 o704 14/10/02 15/01/02 15/04/02 15/07/02 15/10/02 1&6/01/01 16/04/01 1&/07/01 15/09/20 16/12/20
Zakres danych - od: 2014-01-03 do: 2016-12-30
Pierwszy:20,15 Min:13,72 Max:22,00 Ostatni:l5,94

Zrédto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdewkres/Srebro.htm

Ceny ziota — Londyn (w USD za uggw okresie od 03.01.2014 r. do 30.12.2016 r.

1382.304
1245 .53
1208.774
1272.00-
123523+
1198.47
1161.70
112493

10882 17

1051.40-
140103 14/04/04 14/07/04 14/10/03  15/01/02 15/04/03  15/07/03 15/10/02 16/01/01 16/04/01 16/07/01 16/09/30 16/12/30
Zakres danych - od: 2014-01-035 do: 2016-12-30
Pierwszy:1 237,10 Min:1 051,40 Max:1l 352,30 Ostatni:l 151,90

Zr6dto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdewkres/Zloto.htm

2.2 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

Intensywne prace dziatébw handlowych i marketingowaacowaty pobiciem ubiegtorocznego
rekordu sprzeds. Najwickszy wptyw na tak dobry wynik na sprzegtanieli nasi stali i dlugoletni
partnerzy. Dodatkowo pozyskatiy tez kilku nowych klientéw.

Wzrost sprzedey oshgnicto dziki eksportowi, gdzie dynamika wyniosta 6%. Dobrpezedag Sic
kluczowe grupy przekaikow tj. przekaniki miniaturowe i przekaniki przemystowe. Weiz
rosnie sprzeda przekanikdéw solarnych (do tzw. inwerteréw solarnych), ie¢@odatkowo znalazty
zastosowanie w przerflg samochodowym, w tadowarkach do samochodéw eiektych i
hybrydowych. Najwksze znaczenie ma rynek europejski i na tym rymqkaesla wzrosta o 6,4%.
Obiecupco rozwija s¢ wspotpraca z klientami z rynku azjatyckiego. Dytikarsprzeday do Azji
wyniosta 64%.
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Poziom przychoddéw ze sprzegan 2016 r. bytby jeszcze wgzy, gdyby nie dogytrudna sytuacja
polityczno-ekonomiczna za nasmschodm grani@ oraz ograniczenie inwestycji w krajowym
sektorze energetycznym i elektrotechnicznym.

Sprzeda na rynek krajowy zmniejszyta ¢sio 8,5%. Bylo to spowodowane mnigjs#oscia
przetargbw na nowe projekty w formule ,zaprojektbpduj”’, ograniczeniem budtéw na
modernizacje, co widoczne jest w corocznych prgeteln np. braty gorniczej, decyzjami
politycznymi dotyczcymi finansowania kopal przez zaklady energetyczne oraz zmianami w
zarpdach tych przedsbiorstw. Powodowato to chaos decyzyjny w zakresyspdnowania
budzetami, zakaczeniem finansowania projektdwrodkami unijnymi oraz oczekiwaniem na
uruchomienie nowej transz§rodkéw unijnych na lata 2016-2020. Skutki te odcalng g do
dzisiaj ale liczymy na zmiantej sytuacji. W efekcie tych okoliczéd, w 2016 roku nisza byta
sprzeda systemu bramek radiometrycznych pozwagch  wykryw&  pierwiastki
promieniotworcze oraz cyfrowych systemow zabezgi@€ZIP - PRO.

Rownolegle do dziatahandlowych w 2016 roku prowadzono szereg projeki@rozenia nowych
produktow do oferty handlowej, takich jak np. jedintyojfazowe lampki kontrolne, przekaiki
czasowe, przekaiki nadzorcze, przekaiki dla kolejnictwa itd. Naszym celem jest state
wzbogacanie oferty handlowej, poszukiwanie nowydazliwosci i aplikacji, w ktérych mogtyby
by¢ stosowane wyroby spoétki. Relpolgsto otrzymuje zapytania od klientdw o konstruowednb
przekonstruowanie przekaikow i produkcg specjalnych wersji pod konkretne aplikacje kliemto

Wiedzc, ze jedm z najwkkszych wartéci firmy jest zaufanie i dobre relacje z klientami,
postawilémy na jeszcze lepszy dialog z klientemn&owym. Wprowadziimy magazyny
depozytowe dla pciu duzych klientow krajowych i zagranicznych. Prowadzitey bezpdrednie
spotkania z gytkownikami, projektantami i producentami wszelldegdzaju urgdzen, w ktorych
stosowane $ przekaniki spoiki. Celem tych spotka s3 szkolenia, edukacja i pomoc w
rozwigzywaniu kwestii odpowiedniego doboru produktu dazewidzianych rozwizax pod
konkretne aplikacje. Zmiendliny rowniez ukfad i zawarté¢ katalogbw oraz materiatow
reklamowych, co poprawito ich rplnformacyjry i funkcjonalng¢.

Relpol, podobnie jak wksza¢ firm dziatagcych w r@nych brazach zmaga giz konkurengj na
rynku krajowym i zagranicznym. Konkurencja ta gécrosnie. Dotyczy ona mgdzy innymi cen
towaréw, zakresu oferty handlowej, j&kowyrobow, terminowséci dostaw, serwisu itd. Spoétka
obecna jest na rynku krajowym i zagranicznym odgoopot wieku. Posiada de dgwiadczenie i
szerokie kontakty handlowe. Sukcesywne nakiady @tyogjne w modernizagj parku
maszynowego i paletproduktow oraz zintegrowany system zaizania produkegj i logistyka
pozwala na kontrelkosztéw i minimalizagj terminéw dostaw. Jaké wyrobow, wlasne zaplecze
techniczno-konstrukcyjne, wykwalifikowana kadragfesjonalne doradztwo i serwis oraz dogodna
lokalizacja produkcji, to nasze atuty w walce komncyjnej. Ponadto w walce tej pomaga spotce
sytuacja walutowa. Umacnianiec gilolara ameryki@skiego wzgédem euro zmusza producentow
chinskich, rozliczajcych seé w dolarach, do podnoszenia cen sprzgdaco poprawia
konkurencyjné¢ produktow Relpol.

Dziatalng¢ handlowa spotki wspierana jest dziala@icig marketingowa. W 2016 roku zadania
dziatu marketingu koncentrowatyesna promocji zarowno nowych produktow w ofercietkpjak

i wyrobow, ktore od jakiego czasu stosowaneg sv brarzy elektroniki, energoelektroniki i
automatyki. Promocja ta dotyczyla ¢gdzy innymi duej grupy, 10 typow przekaikéw do
pojazdéw szynowych i trakcji kolejowych. Produkey zostaty wykonane z materiatow w klasie
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palnagci V-0 oraz wedtug obowrujacych norm, a ich zgodidé zostata potwierdzona certyfikatem
CIK wydanym przez Instytut Kolejnictwa. W 2017 rokeprowadzimy na rynek kolejne grupy
produktow.

Podobnie jak w latach poprzednich ofegpotki mana bylo zobaczy na najwaniejszych,
branzowych imprezach targowych w kraju (Automaticon ieEgetab) i zagranic Co roku obecni
jestémy na targach w Niemczech. Wraz z naszymi partnemaferte handlovg spotki w 2016 roku
prezentowalimy tez na targach w Macedonii, Czechach oraz na Biatorusi

Uruchomilémy tez nowy serwis internetowy wzbogacony o nowe funkdgst on ngidzy innymi
przystosowany do wyvietlania strony na uszizeniach mobilnych.

Jestémy bardzo zadowoleni z wynikow spoétki ggnietych w 2015 i 2016 roku. Jednak po
spowolnieniu w inwestycjach, w kraju jakie odczoly w 1l pétroczu 2016 roku, trudno jest
jednoznacznie stwierdzijak bedzie wyghdata sytuacja gospodarcza w roku 2017. Sygnahejaki
otrzymujemy od wielu naszych klientowg sniejednoznaczne. Niejednoznaczng wniez
prognozy ekonomistow, ktorzy dynamikwzrostu uzaleniaja od przyspieszenia realizacji
projektow inwestycyjnych wspétfinansowanych &edkéw unijnych. Pomimo sprzecznych opinii,
wiele wskazuje na taze sytuacja ta powinnagspoprawi@ np. ostatnie wskaiki optymizmu i
wyprzedzajce koniunktug.

2.2.1 Struktura geograficzna sprzeday.

W 2016 r. spotka osgrneta maksymalny poziom sprzegda poprawiagc nieznacznie wargd z
roku 2015. Wzrost przychoddw aghieto dzicki dynamice w eksporcie. Przychody z eksportu w
wysokasci 70.170 tys. zt g najwyzsze w historii spotki i stanowi66% sprzeday ogétem, z tego
90% stanowi rynek europejski.

Po dynamicznym wzkgie sprzeday w ostatnich latach najwkszym rynkiem handlowym statyesi
Niemcy z 35% udziatem w strukturze sprzadagdétem. Oprocz rynku niemieckiego sprzeda
wzrosta do wielu innych krajow europejskich, azgkigh i do Ameryki Potudniowej.

Austraollz,g):\fryka Polska
d 33,9%
Ameryka
Potudniowa
0,8% Niemcy
35,1%
Ameryka Potnocna
G,8% Pozostale
17.3% Wrtochy Frandja
4,8% 2,2%
@EPolska ENiemcy OFrancja
OWtochy OPozostate DAzja
B Ameryka Potnocna B Ameryka Pohidniowa B Aunstralia, Afryka

14



Polska jest aktualnie drugim co do wiedkbrynkiem handlowym spotki z udzialem wyngsgm
34% w strukturze sprzegda Sprzeda do pozostatych gestw i na pozostate kontynenty jest
bardziej rozdrobniona i stanowi 6% sprzegdagotem.

Rosnie sprzeda przekanikow i akcesoriow, natomiast wgi stosunkowo mato jest zletena
inwestycje w energetyce, gdzie wykorzystywane GZIP-y. Spotka liczy,ze sytuacja ta si
poprawi. Rénie sprzedaprzekanika do systeméw solarnych, ktéry dodatkowo znglare nowe
zastosowanie w przerflg motoryzacyjnym, w tadowarkach do samochodéw teyeknych i
hybrydowych. Przekanik solarny trafia gtébwnie na eksport.

2.2.2. Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Tresé Rok Dynamika
2016 2015
Wyroby i ustug 92 872 92 227 100,6%
Towary i materiat 13 217 13 006 101,6%
Razem 106 089| 105 233 100,8%

Gtownym zrodiem generowania przychodévg svyroby i ustugi. Stanowi one ok. 87,5%
przychodéw ze sprzeég W poréwnaniu do 2015 r. sprzedayrobdw i ustug wzrosta o 0,6%.

Wsréd wyrobow, najwikszy udziat w strukturze sprzedastanows przekaniki miniaturowe,
a nasgpnie przekaniki przemystowe.

Towary handlowe stanowiuzupetnienie oferty spotki, ich udziat w struktergprzeday wynosi
12,5%. Spotkaswiadomie wybiera dostawcéw towarow wspotpracug tymi, ktorzy speniaj
wymagania jakéciowe i terminowo realizgjdostawy.

2.3 Dziatalnaé produkcyjna

W roku 2016 wydziaty produkcyjne w spotce oraz kifikdwani podwykonawcy, realizowali
plany produkcji, wynikajce z planéw sprzedg, pod wzgédem terminowsci, jakasci i ilosci.
Jednoczénie prowadzono prace zyviane z wdrzanymi zmianami procesow technologicznych,
zwiekszapcymi mazliwosci produkcyjne oraz zmiany organizacji produkcjio®adzono rowniz
dziatania zwiazane z przystosowanieme¢sdo warunkédw dynamicznego rynku pracy, poprzez
zmiare organizacji stanowisk pracy, wdemie nowych procedur oraz szkolenia pracownikow,
celem dostosowywania ich umggjosci, do zmieniggcych s¢ potrzeb rynkowych i rozwoju
technologicznego organizacji.

Zrealizowane dziatania:
1. Z pocatkiem roku 2016 zamkaeio etap konstrukcji i zaka@wzono pra¢ nad budow procesu
produkcji nowego przekaika RM12. Celem inwestycji byto zbudowanie liniiogukcyjnej
do zautomatyzowanego wytwarzania nowego, miniatagmw przekanika RM12, do
zastosowa w elektrycznych urgdzeniach gospodarstwa domowego, ukladach
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automatycznych, uszlzeniach elektrycznych, wdzeniach telekomunikacyjnych,
urzadzeniach zdalnego sterowania itp.

Wykonano i uruchomiono nagdzia do produkcji detali, zakozono budow automatycznych
urzadzer przed montzem i montau oraz stanowisk operacji kocowych wyrobu gotowego.
Projekt znajduje si obecnie na etapie stabilizacji procesu wytwarzaniasigniecia
planowanych zdolnii produkcyjnych.

2. Kontynuowano wykorzystanie nadzi analitycznych umidiwiajacych obserwagej
gieldowych notowa surowcow i ich potencjalny wpltyw na TKW (technigzrkoszt
wytworzenia) bieacy jak i w przysziéci. Celem tego dziatania jest stworzenieziiveosci
jak najszybszej reakcji, na zmienjeg¢ s¢ ceny surowcOw strategicznych, na poziomie
operacyjnym.

3. Przeprowadzano audyty u strategicznych dostawcGewsdw. Dziatanie te majna celu
ocere funkcjonowania firmy dostarczgjej nam surowce, pod agtem przestrzegania
zdefiniowanych wymagatechnicznych i logistycznych, szybda reagowania na reklamacje
oraz ocen skutecznéci, podejmowanych przez dostandziata.

4. Wprowadzano zmiany organizacyjno- technologicznevydziatach produkcyjnych poprzez:
* zmiany rozwojowe procesow technologicznych, goajna celu redukgjpracochtonngci,

» obnienie kosztéw eksploatacyjnych maszyn,

e utrzymanie ponadnormatywnegozyuia materiatdbw na poziomie z roku 2015,

» zachowanie wydajrigi pracy pracownikow bezpgrmednio produkcyjnych na poziomie
roku 2015,

» dostosowywanie wiellkei zatrudnienia pracownikéw produkcyjnych do readiz planow
sprzeday.

2.4 Dziatalnaié logistyczna

W spoétce stosowany jest model logistyczny, polggajna wykorzystaniu najbardziej
efektywnych technik zakupowych, ktéry pozwala na:

» optymalizowanie wykorzystania surowcow w procesipkcyjnym,

* poszukiwanie alternatywnych rozygen dla wykorzystania lub uptynnienia zalegaggo
zapasu materiatow,

» odzyskiwanie i sprzeda metali szlachetnych i kolorowych, powstatych z atieti
podzespotow w procesie technologicznym, po ceniezate] do ceny gietdowej tych
surowcow,

* utrzymywanie ptynnego obrotu zapasami, poprzez magavanie zapasow u dostawcow,
przy jednoczesnym zabezpieczeniu warunkOow zakupowsdw z zawartcia metali
kolorowych i szlachetnych, znajdglych s¢ w grupie materiatow strategicznych,

* badanie rynku alternatywnych dostawcéw surowcoatsgicznych.

Powyzsze dziatania realizowaneg glla materiatow strategicznych, podstawowych matén
produkcyjnych, jak i dla pozostatych materiatow mmmiczych.
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2.5 Aspekty dotycace ochronysrodowiska

W prowadzeniu dziatalrgi spotki istotnym czynnikiem jest dbatoo ochrorg srodowiska
naturalnego. Strategiaodowiskowa spotki zaktada realizaggada w oparciu o certyfikowany i
audytowany kadego roku, Zintegrowany System Zaizania (ZSZ), ktérego integralrczescia
jest System ZanrlzaniaSrodowiskowego 1SO 14001: 2005.

Celem strategicznym jest ochrona zasobémwdowiska naturalnego poprzez przestrzeganie
i wdrazanie do stosowania wymagarawnych isrodowiskowych oraz kreowanie witawych
postaw iswiadomdci pracownikow.

W odniesieniu do przyfych zal@en, mapc na uwadze staly nadzor technologiczny nad
wiasciwosciami zarébwno surowcow, jak i produktow oraz prasesvytwarzania, spotkaady do
zmniejszania oddziatywania przeglsiorstwa narodowisko naturalne.

Gtéwne zadanigrodowiskowe realizowane w 2016:

1. Prowadzenie prac zmieraaych do eliminacji szkodliwych zwikow kadmu z
przekanikow.

2. Realizacja prac magych na celu spelnienie wymagaustawy o Efektywngi
Energetycznej w organizacji — spetnienie wymagarawnych, audyt energetyczny,
zarzdzanie energiw oparciu 0 wymagania normy ISO 50001.

3. Poprawa stangrodowiska pracy i warunkéw ochrogodowiska:

a) opracowanie koncepcji wyeliminowania czterochloytestu na nowe rozpuszczalniki
ekologiczne,
b) opracowanie koncepcji remontu lub zakup nowegoraato do pokr§ niklowych.

4. Redukcja zwycia bezwodnika kwasu chromowego w technologiaalwagnicznych — na
kolejnych grupach wyrobow.

5. Opracowanie procesu peopbwania w zakresie Conflict Minerals, co oznacza, we
wiasnych recepturach nie¢dziemy swiadomie stosowa mineratdw konfliktowych
pochodzcych z Demokratycznej Republiki Kongo ifsw z ng granicacych.

6. Dokonano rejestracji ugdzen chiodniczych i klimatyzatorow w Centralnym Rejestr
Operatorow Urzdzer i Systeméw Ochrony Przeciwparowej zgodnie z wymaganiami
prawnymi.

7. Wymieniono dwietlenie ogoline nawietlowki liniowe.

8. Wymieniono uktad spzonego powietrza 0 zmniejszonym zapotrzebowaniunesage.
Zredukowano réwniezuzycia gazu.

9. Wyeliminowanie gazu chtodniczego R22 w instalacjagtzadzeniach.

10.Zredukowano wytwarzanie odpadywicy dejonizacyjne;.

11.Przeprowadzono badanieiekdw zgodnie z wymogami prawnymi oraz posiadanym
pozwoleniem wodnoprawnym. W pomiarach nie stwiendzprzekrocze.

2.6 Pozostata dziataln&t operacyjna

Pozostata dziatalsé operacyjna w 2016 r. zmniejszyta wynik spotki 009tys. zt, gtowny
wptyw na to mialy odpisy aktualizage prace badawczo-rozwojowe i aktualipg zapasy,
utworzenie rezerw, zapasy ztomowane oraz pozostalejsze pozycje kosztow operacyjnych.
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W 2015 r. wynik na pozostatej dziatakwd operacyjnej byt réwnie ujemny i wynidst 426 tys. zi.
Gtownym powodem byto utworzenie rezerw, zapasy phvane oraz pozostale mniejsze pozycje
kosztow operacyjnych.

2.7 Dziatalngé¢ finansowa

Dziatalna¢ finansowa w 2016 r. poprawita wynik spétki o 738.tzt, na co najwkszy wptyw
miaty otrzymane dywidendy od spotek zaigch. W 2015 r. wynik na dzialaléa finansowej byt
rowniez dodatni i wyniost 44 tys. zt.

2.8 Wynik netto

W 2016 r. spotka wypracowata zysk netto w wyswko6.166 tys. zt, co wobec 6.978 tys. zi
zysku netto w 2015 r. oznacza spadek o0 11,6%.
Nizszy poziom zysku spowodowany jest stajpdgnamilg sprzeday krajowej, wyzszymi kosztami
produkcji sprzedanych wyrobéw i igzymi kosztami ogélnego zadu.

3. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

, s . Wielko$é
Wskaznik Sposbb liczenia 2016 2015
) H *
Rentowng¢ brutto ne | Wynik brutto na sprzeds /sprzeda 23.0% 23 4%
sprzeday 100%
Rentowné¢ na , . *1000 o o
sprzeday Wynik na sprzedsay/ sprzeda*100%  7,4% 8,7%
Rentown6¢ netto Zysk netto/ sprzeda+100% 5,8% 6,6%
sprzeday
Zysk netto za 12 -cy/ §r. wartcé o o
ROE kapitatu wtasnego *100% ke 10,3%
Zysk netto za 12 -cy/ ér. wartai¢ 0 0
ROA aktywow *100% 6,7% 7,5%

Wskazniki rentowndci s3 nieco nksze nk w roku 2015, co wynika z agjniecia nizszego zysku
netto. Podobnie jest w przypadku ROE i ROA.
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Wskazniki efektywnosci

, . . . Wielkosé
Wskaznik Sposaéb liczenia 5016 5015
Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ sredni pozion
aktywow aktywow 1,1 1,1
Cykl zapaséw Sredni poziom z_apaséw/ koszt sprz
produktow i towardw) * 365 109 105
S Sredni poziom natenosci z tyt. dostaw
Cykl nalenaici sprzeda) * 365 73 75
Sredni poziom zobowzan z tyt.
Cykl zobowgzan dostaw/ koszt sprzedanych produkt¢
towaréw) * 365 32 34

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru pukdji oraz brany w jakiej dziata spotka. Cykle
rotacji nalenaosci i zobowpzan zmniejszyly s¢ 0 2 dni w stosunku do roku 2015 r.

Zarzadzanie zasobami finansowymi
Zarzdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,

- zaramdzanie bieacymi aktywami i pasywami,
- zaramdzanie ryzykiem finansowym

Poziom zadtwenia

, o . Wielkosé

Wskaznik Sposaob liczenia 2016 2015
Ogolljy poziomr Zobowigzania +rezeny/aktywa 21.7% 24.6%
zadtwzenia 100%
Finansowanit (kapitat wkasny+ zob. dtugoterminow o o
kapitatem statym rezerwy diugot.)/aktywa *100% e 82,7%
Pokrycie maijtku
trwatego kapitatem | Kapitat wlasny/ Majtek trwaty*100%  179,0% 164,9%
wkasnym

Zadtuzenie spotki zmniejszyto sio 3,2 min zt w stosunku do stanu na 31.12.20gtwnie
z powodu sptaty kredytow.
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Wskazniki ptynnosci

, . s . Wielko$é

Wskaznik Sposaob liczenia 2016 2015
o Aktywa biezace/ zobowdzania

Pynnai¢ biezaca krotkoterminowe 3,4 3,1
. Aktywa biezagce— zapasy

Plynnai¢ szybka zobowgzania krotkoterminowe 1,6 1,6

Poziom kapitah Aktywa biezagce— zobowgzania

pracujcego krétkoterminowe/sprzeda* 365 123,4 118,7

Wskazniki ptynnosci utrzymup sie na bezpiecznym poziomie. Spoétka nie ma problemow
z realizacy zobownzan.

4. Opis podstawowych czynnikdw ryzyka i zagraen

Dziatalng¢ Relpolu jak i spotek wchodeych w skiad Grupy Kapitatowej, na@a jest na
oddziatywanie ranych ryzyk i zagreen. Ryzyka, te mogmniej lub bardziej dotkliwie wptywana
wyniki finansowe spoiki i grupy kapitatowe;.

Ponkiej zaprezentowano zidentyfikowane ryzyka i zagroa, ktére w ocenie Zagdu spotki mog
potencjalnie mié najwigksze znaczenie.

4.1 Ryzyka finansowe:

4.1.1. Ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania t#resci spoétki kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, z kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi ok. 8,1%
pasywow, a zobowkania obce zawieraneg v PLN i jednoczénie potencjalne wahania stép
procentowych g niewielkie, spotka nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngg,
ze ryzyko to nie jest znagee.

Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowbszary zage@nia: maliwosé
niespetnienia warunkdw umowy oraz niewystargzgj wielkos¢ limitow kredytowych do
prowadzenia dziatalroi.

Wzrosty maliwosci finansowania dziatalrioi spétki kapitatem obcym. Spétka zawarta umowy na
kredyt obrotowy i faktoring w Raiffeisen Bank Padsk limitem pocatkowo na 5 min zt (w marcu
2017 r. limit zmniejszono do 2,5 min zt i zrezygraow z ustugi faktoringu). Na dfiéilansowy
spotka wykorzystata 0,55 tys. zt factoringu. Poyen tspotka zawarta fe umowy na kredyty
inwestycyjne: w Raiffeisen Bank z limitem 6 min zi{ego na dziebilansowy pozostato do spiaty
2,42 min zt oraz w mBank z limitem 6,8 min zi, naei bilansowy pozostato do splaty 3,28 min zt.
Raty kapitatlowe gregularnie sptacane, dlatega f@ziom zadtienia z tego tytutu systematycznie
spada. Zard oceniaze ryzyko stopy procentowej nie jest istotne.
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Ponizsza tabela przedstawia wligvos¢ wyniku finansowego netto na racjonalnie ainwe zmiany
stop procentowych przy zaeniu niezmienngci innych czynnikéw (w zwizku z zobowdzaniami

0 zmiennej stopie procentowej).

w tys. zi
Wplyw na wynik netto

zmniejszenie| zwiekszenie
Pozycja w sprawozdaniu z sytuaciji 0 1 punkt 0 1 punkt
finansowej na dzieh 31.12.2016r. Warto§¢  procentowy | procentowy
Lokaty bankow 90C 0 0
Kredyty bankow -3 20« 32 -32
Pazyczki udzielon 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasing -1 12 11 -11
Zobowizania z tytutu faktoring 0 0 0
Razem aktywa i pasyw 3431 43 -43

w tys. zi
Wplyw na wynik netto

zmniejszenie | zwiekszenie
Pozycja w sprawozdaniu z sytuaciji 0 1 punkt 0 1 punkt
finansowej na dzieh 31.12.2015r. Wartos¢ procentowy | procentowy
Lokaty bankow 1 48(C 0 0
Kredyty bankow -5 697 57 -57
Pazyczki udzielon -4 0 0
Zobowigzania z tyutu leasing -1 80¢ 18 -18
Zobowigzania z tytutu faktoring -55 0 0
Razem aktywa i pasywa -6 084 75 -75

4.1.2. Ryzyko kredytowe.

Powyssze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem ptatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 20%.
Spotka minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspoétprgacz wiarygodnymi i diugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto w szerokim zakresikorzystuje s} ubezpieczenie nataosci
oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Klientmiewiarygodnym wstrzymywanea s
dostawy lub stosowane przedptaty. Zargd Spotki oceniaze ryzyko to jest mato istotne. Ryzyko
kredytowe zwizane zsrodkami pien¢znymi i lokatami bankowymi jest na ligco monitorowane
poprzez bigaca weryfikacg kondycji finansowej instytucji finansowych orazraymywanie
odpowiednio niskiego poziomu koncentracji w posgcéieych instytucjach finansowych.

4.1.3. Ryzyko utraty ptynnosci.

Spotka jest narana na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do
regulowania zobowzan w okreslonych terminach.
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Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoogrzdzia okresowego planowania
ptynnasci. Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/ zapadalnéci zarowno inwestycji jak i

aktywow finansowych (np. konta natexsci,

pozostatych aktywow finansowych) oraz

prognozowane przeptywy pietine z dziatalnéci operacyjnej.

Celem spofki jest utrzymanie réwnowagi pedry ciagtoscia a elastyczniia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaity¢hodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkazgcym,
kredyty bankowe, factoring, umowy leasingu finanegu..

W ocenie Zarzdu ryzyko takie istnieje, jedna& biogc pod uwag stansrodkow piengznych i ich
ekwiwalentow na dziebilansowy (3.869 tys. zt) oraz stan zadtoia obcego, natg ocent, ze jest
ono malo istotne. Spotka posiadata na flzidansowy zobowgzania z tyt. leasingu, kredytéw

i factoringu w kwocie ogétem 7.505 tys. zi.

Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
na do 1 odl1do3 od3 od1 31.12.2016
zadanie miesiagca miesiecy do 12  roku do (rok
miesiecy 5 lat biezacy)
Oprocentowane pyczki i 0 178 533 1403 1175 3 289
kredyty
Zobowhzania z tytut 0 52 154 289 568 1063
easingu
iZggﬁ\équama Ztywtudostar 4 95 3809 913 0 0 6 714
F_’ozosta}e zobowzania 0 0 0 0 0 0
finansowe
Razem zobowazania 1992 4 039 1600 1692 1743 11 066
Przeptywy pieniezna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
na do1 odl1do3 od3 od1 31.12.2015
zadanie miesiagca miesiecy do 12 roku do (rok
miesiecy 5 lat ubiegty)
Oprocentowane pyczki i 0 235 699 1689 3290 5913
kredyty
Zobowhzania z tytuh 0 80 226 532 1036 1874
leasingu
izt?gﬁ\équama Ziyhudostas 4 795 3935 1280 18 0 6 969
Pozostate zobowzania
finansowe 0 11 45 0 0 56
Razem zobowiazania 1736 4 261 2250 2239 4 326 14 812
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4.1.4. Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez@g®ebprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawoywvaluty obe stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadku
sprzeday niewielka czes¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

Spotka ponad 60% przychodéw uzyskuje w walutach yoinc JednoczZmie wigkszas¢
podstawowych materiatdbw i ustug produkcyjnych k@pufa granig, wykorzystugc przy
ptatncgciach walu¢ pochodzca z eksportu. Szacujeze przecitnie w skali roku powstaje
nadwyka wptywdéw nad wydatkami walutowymi w wysala@ ok. 5 min EUR. Emitent wedtug
polityki zabezpieczé maze zabezpieczyod 70% do 90% planowanych przeptywow. W 2016 i
2015 roku Relpol nie zawierat transakcji zabezmagcxch.

Ponizsze tabele przedstawgaprazliwosé¢ wyniku finansowego netto na rdave zmiany kursu
EUR, USD i GBP na dzfe31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. przy zadoiu niezmienngi innych
czynnikow (w zwizku z nalenosciami i pazyczkami w walutach obcych).

Ryzyko walutowe Ryzyko walutowe Ryzyko walutowe Ryzyko
Pozycja w dla EUR dla USD dla GBP walutowe
sprawozdaniu Whptyw na wynik | Wptyw na wynik | Wptyw na wynik | Wptyw na wynik
finansowym na Zmianeg zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana
31.12.2016 kursu  kursu kursu kursu kursu kursu | kursu kursu

0+10% 0-10% o0+10% 0-10% o0+10% 0-10%| o0+10% o0 -10%
1. Aktywa finansowe 0 0] 27 -27 0 0 27 -27
2. Srodki piengzne | 333 333 30 -30 3 3| 366  -366

ich ekwiwalenty
3. Nalezncsci z tytutu
dostaw i ustug oraz 961 -961 75 -75 40 40 1076, -1076
pozostate nalmosci
4. Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug

-299 299 -88 88 0 0 -387 387
oraz pozostate
zobowgzania
Razem zwikszenie / 995  -995 44  -44 43 -43 1082 -1082
(zmniejszenie)
Ryzyko walutowe Ryzyko walutowe Ryzyko walutows Ryzyko
Pozycja w dla EUR dla USD dla GBP walutowe
sprawozdaniu Wplyw na wynik | Wplyw na wynik | Wplyw na wynik | Wptyw na wynik
finansowym na Zmiana zmiana| zmiana zmiana| zmiana zmiana| zmiana zmiana
31.12.2015 kursu | kursu kursu kursu kursu kursu kursu | kursu
0+10% 0-10% 0 +10% 0-10% | 0 +10% 0-10% | o0 +10% o -10%
1. Aktywa finansowe 0 0] 25 -25 0 0 25 -25
2. Srodki pienizne | 194 1904 26 26 0 o 220 -220

ich ekwiwalenty
3. Nalezndsci z tytutu
dostaw i ustug oraz 1209 -1209 66 -66 48 -48 1323 -1323
pozostate nalmosci
4. Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug 441 441

-122 122 0 0 -563 563
oraz pozostate
zobowgzania
Razem zwgkszenie / 962  -962 5 5 48 48| 1005 -1005

(zmniejszenie)
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Aktywa w walucie obcej 31.12.2016 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR uUsD GBP Inne

Dlugoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ~ w walucie obcej w tys. 2171 179 78 0
w walucie sprawozdani 9 605 748 401 0
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 0 115 0 0
w walucie sprawozdani 0 480 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 64 0 0
w walucie sprawozdani 0 267 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty — wwalucie obcej w tys. 752 72 5 0
w walucie sprawozdani 3328 301 26 0
Razem aktywa wwalucie obcej wtys. 2923 430 83 0
w walucie sprawozd. 12933 1796 427 0
Pasywa w walucie obcej 31.12.2016 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR uUsD GBP Inne
Kredyty i pazyczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug w walucie obcej w tys. 675 210 0 0
w walucie sprawozdani 2 987 878 0 0
Inne zobowjzania w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
wwalucie obcg wtys. 675 210 0 0
Razem Pasywa w walucie sprawozd. 2 987 878 0 0
wwalucie obcg wtys. 2248 220 83 0
Aktywa — Pasywa w walucie sprawozd. 9 946 918 427 0




Aktywa w walucie obcej 31.12.2015 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR uUsD GBP Inne

Dtugoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ~ w walucie obcej w tys. 2 837 168 83 0
w walucie sprawozdanii 12 091 657 478 0
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 70 13 0 0
w walucie sprawozdani 298 51 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 64 0 0
w walucie sprawozdani 0 249 0 0
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty —wwalucie obcej wtys. 455 66 0 0
w walucie sprawozdani 1939 259 0 0
Razem aktywa wwalucie obcej wtys. 3362 311 83 0
w walucie sprawozd. 14328 1216 478 0
Pasywa w walucie obcej 31.12.2015 Rodzaj waluty

(rok biezacy) EUR uUsD GBP Inne
Kredyty i pazyczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdani 0 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 215 0 0 0
w walucie sprawozdani 918 0 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustu w walucie obcej w tys. 795 313 0 0
w walucie sprawozdani 3387 1220 0 0
Inne zobowazania w walucie obcej w tys. 26 0 0 0
w walucie sprawozdani 109 0 0 0
wwalucie obcegl wtys. 1036 313 0 0
Razem Pasyw w walucie sprawozc. 4414 122 0 0
wwalucie obcg wtys. 2 326 -2 83 0
Aktywa — Pasywa w walucie sprawozd. 9914 -4 478 0

4.1.5. Koncentracja srodkow pienieznych

Zarzdzanie ryzykiem kredytowym zwdanym zesrodkami piengznymi Spoétka realizuje
poprzez dywersyfikacje bankdéw, w ktorych lokowang msadwyki srodkdéw piengznych.
Wszystkie podmioty, z ktorymi Spotka zawiera trdmge depozytowe, dziakajw sektorze
finansowym. § to banki posiadage rating na wysokim poziomie, a fak dysponujce
odpowiednim kapitatem wlasnym oraz sgilirustabilizowan pozycg rynkows.

Koncentracja srodkéw pieni¢znych 31.12.2016 31.12.2015
Bank A 1 98( 153t
Bank E 1 63; 2 37¢
Bank C 21C 30¢
Bank C 1C 4
Srodki pienkzne w kasi 32 3¢
Razemsrodki pieniezne 3 869 4 266
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4.2. Ryzyka pozafinansowe:

4.2.1. Ryzyko zarzdzania kapitatem.

Gtownym celem zamlzania kapitatem Spoiki jest utrzymanie dobregingat kredytowego
oraz bezpiecznych wskiaikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjm Spotki i
zwickszatyby warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Relpol S.A. zarzdza struktus kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu skorygowania gtrok kapitatowej, Spotka ni@ wyptacé
dywidend dla akcjonariuszy, zwrocikapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcje.

Spotka monitoruje stan kapitatow stogujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadlwzenia netto do sumy kapitatow pakszonych o zadkenie netto.

Do zadhienia netto spotka wlicza oprocentowane kredyty iypaki, zobowizania handlowe
i inne zobowdzania z wydczeniem instrumentow pochodnych, pomniejszogdki pienezne.

Wskaznik dzwigni finansowej 31.12.2016| 31.12.2015
Zadhuzenie 15 08 18 85:
Srodki piengzne i ich ekwiwalent 3 86¢ 4 26¢
Zadtuzenie nettc 11 21¢ 14 58¢
Kapitat wtasn 70 57 69 68:
Stosunek zaduzenie do kapitatlu wiasneg 15,89% 20,93%

4.2.2. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalnag¢ Spotki jest narzona na wahania koniunktury. Beiznaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,stp do obcych
zrédet finansowania, kursy walut czy tempo wzrd8KB i to zardwno w kraju jak i zagraaic
Spowolnienie gospodarcze przeklada sa zmniejszenie popytu, co negatywnie wpltywa na
kondycg kontrahentéw i dziatalrié spotki. W ocenie Zagtdu ryzyko to jest istotne.

4.2.3. Ryzyko zwigzane z konkurencj.

Konkurencja na rynku krajowym i gdzynarodowym byta, jest ichzie. Relpol jest liderem w
produkcji przekanikbw na rynku polskim. Natomiast na rynkuegizynarodowym istnieje wielu
producentow rénych rodzajow przekaikow. Zaréwno na rynku polskim jak i gdzynarodowym
oferowane s produkty r@nych firm. W walce konkurencyjnej istotne znaczema cena, jakd,
terminy dostaw i serwis. Ryzyko zywiane z dziataniami przegbiorstw konkurencyjnych jest
duze. Minimalizugc ryzyko spotka wprowadzita procedury dizsg o jakdéé wyrobow i
terminowa¢ dostaw. Zadaniem dzialtbw handlowych jest staly tékin z klientem, wsparcie
techniczne i serwis na wysokim poziomie.
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4.2.4. Ryzyko uzaleznienia sk od jednego odbiorcy.

Spoitka stara gidywersyfikowa odbiorcéw swoich produktéw i towaréw. Relpol pddkoma
wigkszymi partnerami handlowymi posiada znacgnupe mniejszych klientdw rozproszonych w
kraju i po Europie.

Poza Ung¢ oferta spotki trafia do odbiorcow w Azji, Amery&®dinocnej, Ameryce Potudniowej i
do Afryki. Pomimo takiego rozproszenia, udziat dWwd@jwickszych klientow w sprzeds spotki

w 2016 r. wyniost odpowiednio 13,4% i 15,7%, zatementualne ograniczenie zakupéw przez
tych odbiorcow mee mie wptyw na wyniki spétki. Pozostali klienci nie agaja 10% udziatu w
sprzeday spotki.

4.2.5. Ryzyko zwigzane z zakupami i uzalgnieniem od gtbwnego dostawcy.

Znaczna cgé surowcow i materiatdbw wykorzystywanych do produkmpchodzi z importu, co
moze spowodowa zaktocenia w terminowsgi dostaw i jakéci dostarczonego surowca. Spotka
wybiera znanych i wiarygodnych dostawcow surowcounaterialtdw. Sprowadzane materiaty
poddawane g badaniom. Ponadto dostawcy materialow i surowc@ddpwani g okresowym
ocenom. Ryzyko zwrzane z uzalmieniem od gtownych dostawcow zostatlo w znacznyoprst
zminimalizowane poprzez dywersyfikacjdostaw materialtbw i surowcow. Dla #kego
kluczowego materiatu, wprowadzono dwoéch dostawcdW. roku 2016 udziatzadnego z
dostawcow nie przekroczyt 10% udziatu w catkowitypfzychodach. Ryzyko uzadeienia od
gtéwnych dostawcéw zdaniem zadzn jest umiarkowane.

4.2.6. Ryzyko zwigzane z powstawaniem zapasow i utratich wartosci.

Specyfika dziatalngi spotki, r&norodnd¢ asortymentu wyrobow i towaréw powoduje zapasy
wystepuja na r&nym etapie procesu produkcji. Wyptija zapasy materiatdbw i surowcow do
produkcji, zapasy poifabrykatow oraz zapasy wyrolgdtowych.

Zarmdzanie zapasami magazynowymi odbywa i spétce przy wykorzystaniu zintegrowanego
systemu informatycznego, w oparciu o sphagaj zamoOwienia klienckie, analizy trendow
rynkowych, prognozy sprzegy analizy warunkéw, termindw dostaw materialtdowuravcow,
cykle produkcyjne itp.

Pomimo,ze zakupy materiatdw i surowcéw produkcyjnych ogieske na ciagtej analizie plandw i
struktury sprzedgy istnieje ryzykoze czs¢ materialdw nie zostanie zyta do produkcji lub ag¢
gotowych wyrobow nie zostanie sprzedana. Sytuadjie tnog wynika¢ z warunkéw handlowych
zakupu surowcow i materialtdw (minimalne partie destub dtugie terminy dostaw). Ponadto
istnieje ryzyko b¢dnych analiz i prognoz, jak rowreniewywigzanie s¢ klienta z odbiorem
zlozonego zamowienia. W przypadkuzgah i statych klientow, zamowienig samowe roczne
lub kilkumieskczne. Zapasy wyrobow gotowych naoghwniez powstawa z powodu wstrzymania
wysytki towarow w przypadku przeterminowanych ptgti lub problemow finansowych klienta.
Wyroby, towary i materiaty g przechowywane w odpowiednich warunkach, gwaraoygh
zachowanie parametrow jalaowych. Niemniej jednak, w przypadku dlugotrwatego
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przechowywania towardéw i materiatow, wygtije ryzyko ich zabrudzenia, uszkodzenia lub utraty
wartadsci, w wyniku braku meéliwosci sprzeday (np. specyficzne wykonanie).

Powstajce w spoétce zapasy naoae § ha utrag swojej wartéci. Zapasy te glikwidowane przy
okazji okresowych inwentaryzacji. Odpisy aktualing warté¢ zapaséw wpltywaj na bieace
wyniki spotki.

W celu minimalizacji powstania szkdd, zapasy wymsbdowarow i materialy obje 9
ubezpieczeniem od podstawowych ryzykam, zalania i kradziiy. Magazyny wyposane § w
systemy alarmowe i przeciwparowe.

4.2.7. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.

Jednym z najwikszych aktywow firmy g doswiadczeni, wyspecjalizowani, kompetentni i lojalni
pracownicy. Produkty spoétkigsopracowywane, wdvane i produkowane przez wilasne dziaty z
wykorzystaniem wiasnych technologii. O¢lgg¢ kluczowych i wyspecjalizowanych pracownikéw
mogtoby mi€ negatywny wptyw na dziataldé oraz wyniki finansowe spoiki.

Odegcie pracownikow lub nieuczciwe dziatania pracowmikéodz ryzyko utraty lub wycieku
danych poufnych, tajemnicy przegsiorstwa, informacji handlowych itp. Minimalizg ryzyko
zwigzane z pracownikami spoétka monitoruje poziom wypdge poszczegdinych grup
zawodowych, motywuje pracownikow systemem premiaajastba o warunki pracy i bhp, zada
do podnoszenia kwalifikacji zawodowych i zdobywanieniegtnosci finansugc udziat w
szkoleniach, kursach i studiach, wprowadza wgwne regulaminy, procedury bezpiefigiva i
instrukcje dotyczce ochrony danych i degtu do systemow.

4.2.8. Ryzyko dotyczce wyshpienia awarii urzadzen.

Produkty spétki 3 wytwarzane w oparciu o zautomatyzowane procesgiykoyjne. Awarie

maszyn i urzdzen mogy doprowadzado przestojow produkcyjnych, a w konsekwencji aaér

spoétke na nieterminowe dostawy, spadek przychodow zeedry, nawet utrat klientéw. Takie
zdarzenia ujemnie wphghyby na wyniki finansowe spotki.

Ryzyko strat z przestojow produkcyjnych minimalizove jest poprzez zakupywanie maszyn i
urzadzen wysokiej jakadci u najlepszych producentéw, utrzymywanie w spr@éenmaszyn i
urzadzen, szkolenie pracownikéw obstuggych maszyny, przeprowadzanie konserwacji i napraw,
utrzymywanie ,dubleréow” itp.

4.2.9. Ryzyko zwigzane z awary systemow informatycznych.

Dziatalna¢ spotki opiera s na informatycznym zintegrowanym systemie zdrania. WHaciwe
dziatanie systemu informatycznego jest nightie do funkcjonowania w spoétce wielu kluczowych
procesOw biggcej dzialalndci. Istnieje ryzyko nieprawidiowego dziatania systav
informatycznych, ktére m@ spowodowapowane problemy i ich dalsze konsekwencje np.:

* uniemaliwi¢ praeg niektorych dzialdw przeddiorstwa takich jak finanse, kgjowase,

sprzeda, produkcja, logistyka, kadry, kontrola jaion

* uniemaliwi ¢ dokonywanie sprzedg online i wystawianie dokumentow handlowych,

* uniemaliwi ¢ dotrzymanie terminowéei dostaw,

e spowodowa problemy z planowaniem produkcji i zakupem matévia
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* spowodowa utrat danych ekonomiczno-finansowych,
e spowodowa utrat danych dostawcéw i odbiorcow,
» spowodowa utrat klientéw z powodu braku

W celu zminimalizowania tego ryzyka wdiano procedury mage na celu ograniczenie do

minimum awar systeméw informatycznych poprzez:

. wdrazenie polityki bezpieczestwa,

. szkolenia pracownikéw,

. system kontroli dogpu pracownikow do systemow informatycznych,

. zabezpieczanie danych systemowych poprzez tworkepie

. zabezpieczenie pomieszazeerwerowni, wyposanie ich w system alarmowy,
przeciwpaarowy oraz klimatyzagj

. wykorzystywanie programow zabezpiegzgich przed zidiwym oprogramowaniem,

. zapewnienie wiciwego serwisu,

. korzystanie z wysokiej jakoi sprztu informatycznego.

4.2.10.Ryzyko odpowiedzialndgci za produkt.

Relpol jako producent ponosi odpowiedzidh@a prawidtowe i bezpieczne dziatanie wyrobdéw,
ktore wprowadza na rynek. W celu minimalizacji rgaywyroby spétki podlegajrygorystyczne;
kontroli jakasci, a projektowanie, wytwarzanie i sprzedarzekanikow elektromagnetycznych,
gniazd do przekaikéw, stacjonarnych monitorow do kontroli promiewania gamma
neuronowego, cyfrowych zabezpieazepomiardéw, automatyki, sterowania, komunikacji i
rejestracji dla stacji elektroenergetycznych; hampbelzespotami elektrotechnicznymi odbywa si
zgodnie z Systemem Zadzania Jakécia i Srodowiska i spetnia wymagania norm PN-EN 1SO
9001:2009 i PN-EN ISO 14001:2005.

Wszystkie wprowadzane do obrotu wyroby produkowanegodnie z obowizujacymi przepisami

i poddawane & certyfikacji przez instytucje zewtrzne. Wyroby spétki posiadgjcertyfikaty
jakosci i bezpieczéstwa pastw do ktérych s sprzedawane. Pomimo db&to o produkt i
przestrzeganigrodkoéw ostrancsci, nie mana wykluczy, ze na rynek trafi produkt, ktéry nie
bedzie spetnial norm jakoiowych. W celu ograniczenia ryzyka zmanego z zaptat
odszkodowa za szkody wyradzone przez produkt, spotka wykupita pelisbezpieczenia OC za
produkt.

4.2.11.Ryzyko zmiany przepisOw prawnych oraz ich interpre&ciji.

Czeste nowelizacje przepiséw prawnych dogmzch spotki, ich niespéjrsd oraz brak jednolitej
interpretacji, waze st z ryzykiem naruszenia tych przepisow, popetnidtgdu w ich interpretacii,
co z kolei mae skutkowa wysokimi karami i negatywnie wptyd na dziatalné¢ spoiki i jej
sytuacg finansows. Minimalizujac to ryzyko spotka szkoli swoich pracownikow i kgsta opinii i
ustug doradcow prawnych i doradcow podatkowych.

29



5. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2016 rokudlt@8. zt. Giéwne pozycje wydatkdw:

Temat Naktady

w tys. zt

Przekaniki grupy R4/3/Z- 1l etar 68¢
Przekaniki grupy RM12- Il etaf. 51C
Pozostal 141
Razem: 1339

Spotka posiada wlasne zaplecze badawczo-rozwoj@mgx wyspecjalizowanych irynieréw
i konstruktorow, ktorzy dbajo ciagte doskonalenie oferty produktowej i wprowadzangvych
rozwigzan. Kierunki prac badawczo-rozwojowych w spoice dmieuje wiele czynnikow.
Najwazniejsze z nich to zmiany potrzeb i konkurencyfnma rynkach handlowych, zmiany
w prawodawstwie krajowym i europejskimi, indywidoel potrzeby klientébw, poszukiwanie
nowych rozwizan jak réwniez dagzenie do utrzymania najwgzej jakdci oferowanych produktow.

Spotka ustawicznie monitoruje rynek surowcéw orastghnasé nowych rozwiazan w zakresie
projektowania i wytwarzania. Relpol wspétdziata ymt zakresie z najlepszymi producentami
surowcoOw i dostawcami roze#an technologicznych. Rezultatem tych dziajast optymalizacja
procesow wytwarzania wyrobow, a tgkwprowadzenie do sprzeganowych produktéw.

W 2016 prowadzono prace badawczo-rozwojowe w poszuku nowych rozwjzan dla wyrobow
bedacych kluczowymi w ofercie spoétki i prowadzonoztgrace nad nowymi produktami.
Realizowano zadania przewidziane w planie na radk626raz zadania zwzane z podniesieniem
poziomu technologicznego procesow wytworczych pkoalu.

Opis projektow

1. Prowadzono prace nad wprowadzeniem do produkcjedmska zasilania RLK (lampki
sygnalizacyjne). Wskaiki te stwzg do optycznej sygnalizacji obedimd napecia w
obwodzie elektrycznym, czy zew poszczegoéinych fazach sieci trojfazowej, az¢éaklo
sygnalizacji stanow wyszczegolnionych obwodow ldbiornikow.

2. Rozpoczto prace nad uruchomieniem produkcji przalika 80A przeznaczonego do
stacji tadowania samochodow elektrycznych. Projeddlizowany we wspotpracy z
naszym wieloletnim partnerem handlowych.

3. Zakaczono prace zwrzane z uruchomieniem produkcji przékika R4N w wersji
hermetycznej. Projekt realizowany jest we wspoéipmanym partnerem handlowym.

4. W celu rozszerzenia funkcjonakod grupy przekanikow elektromagnetycznych serii
MT-PI... w obudowach modutu instalacyjnego, przezoagzh do bezpwedniego
monta&u na Sszynie, opracowano przekik instalacyjny, dedykowany do sterowania
oswietleniem i do diaych obcazen.

5. Opracowano nowe wyroby w wykonaniu dla kolejnictwpetniagce szereg najnowszych
norm okrélajacych wymagania bezpiearswa i wytkowania w szczegoélnych warunkach
pracy tj. np. wysokich temperatur, udaréw, wibraxfz niestabilnego zasilania. Badania
wyrobow dla kolejnictwa wykonywano w akredytowanydlboratoriach Instytutu
Kolejnictwa, Instytutu Lotnictwa oraz Centrum NawkwBadawczego Ochrony
Przeciwpaarowej.
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6. Wprowadzono modyfikacje w przekakach rodziny R4N w celu poprawy jala
i bezpieczastwa pracy przekaika w aplikacjach klientow.

7. Usprawniono réwnie proces kalibracji elektromagnesu wyrobéw rodzimgepaznikow
R4N. Wprowadzone zmiany w automatyce zapewnsapbilng¢ produkcji i znaczco
upraszczajc dalsza regulacg przekanikow.

8. Zmodyfikowano te stary automat do kontroli parametréw elektrycznygharametréw
wysokiego nagicia wyrobow grupy R4N.

9. Opracowywane gsnowe wykonania przekaikow przemystowych ze stykami wolnymi
od zwizkow kadmu. Wyroby takie jak R15 4P, RG25, R10/HJ400, po zakéaczeniu
badan i certyfikacji, &da dostpne ze stykami wykonanymi z materialu AgSnO.
Spowodowane jest to tragk ochror srodowiska oraz oczekiwaniami klientéw

Niezmienry czscia prowadzonych prac badawczo-rozwojowych dokonywane modyfikacje
produktow. Zmiany te wymuszgprzeprowadzenie prac i badboratoryjnych potwierdzagych
wprowadzone udoskonalenia. Niedbe jest té uzyskanie dla tych produktéw certyfikatow jakd
i bezpieczéstwa w laboratoriach zewtiznych takich jak VDE, UL oraz innych fistw, do
ktorych sprzedawane e wyroby.

Zadania rozwojowe i produkcyjne wspomaga tetasny dziat nargziowni. Zabezpiecza on
wydziaty produkcyjne w niezfuine materiaty i ogci do narezdzi specjalnych, wykonuje i
regeneruje naezlizia do produkcji przekaikdéw, projektuje i wykonuje formy wtryskowe,
wykrojniki, przyrzady montaowe i kontrolne. W zwazku ze wzrostem produkcji oraz zakaenia
projektu RM12 zadania dzialu nadziowni w 2016 dotyczyly gtownie obstugi wydziatow
produkcyjnych tj.:
* przeprowadzono planowane regeneracje i naprawyaardo produkcji przekanikow,
« zakupiono nowe ugzizenia celem utrzymania wymaganej jgk@racy na wydziatach,
» przeprowadzono przegl elektrodazarki wgkbnej,
» zabezpieczono wydzialy produkcji w niezlme materiaty i agci do narzdzi specjalnych,
»  zaprojektowano i wykonano ngdzia do nowych wyrobow,
* przeprojektowano nagdzia (forny obudowy do przekaikéw RM84/5/7, forng korpusu
cewki do przekanikdw R4N),
* wykonano dublery nagglzi (wykrojniki zwory, hczéwki, formy obudowy i formy korpusu
cewki)
* przeprowadzono analizfirm przeprowadzagcych remonty kapitalne specjalistycznych
maszyn i urzdzen.

6. Informacje o zmianach rynkdw zbytu oraz odbiorcach, dostawcach osigajacych,
co najmniej 10% przychodow ze sprzeday ogotem.

Relpol prowadzi dziatalng tak w kraju jak i za granagc Materiaty do produkcji pochodz
przede wszystkim z importu. Relpol nie jest uzaieny odzadnego z dostawcow. Udzizddnego
z nich nie jest wikszy niz 10% przychodow ze sprzega
W roku 2016 r. nie byto istotnych zmian na rynkaatdytu. Spotka ma bardzo zim wigkszych i
mniejszych odbiorcow. W 2016 r. udziat w przychddare sprzedsy najwickszych dwdch
odbiorcéw wyniost odpowiednio 13,4% i 15,7%. Poabdtlienci nie przekroczyli progu 10%.
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7.
1.

1)

2)

10.

Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci emitenta.
Umowy o limit wierzytelndci oraz kredyt inwestycyjny w bankach:

Raiffeisen Bank Polska S.A., gdzie zabezpieczeniemdytu wg umowy o limit
wierzytelndgci oraz kredytu inwestycyjnego jest:

a) petnomocnictwo do rachunku kigego i innych rachunkow spotki w banku,

b) zastaw rejestrowy na maszynach iagizeniach bdacych przedmiotem inwestycji,

C) jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obecngaleznosci zgodnie z umow o
przelew wierzytelngci,

d) weksel in blanco z deklaracyvekslow.

mBank S.A., gdzie zabezpieczenie kredytu wg. um@syy
a) weksel in blanco,
b) zastaw rejestrowy na maszynach i agizeniach sktadagych s¢ na przedmiot
finansowania,
c) cesja potwierdzona na rzecz banku wierzyteth@d wskazanych kontrahentéw na
podstawie umowy o cesglobalry,
d) cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzytginmaleznych od wskazanych
kontrahentow na podstawie umowy o eagipbalry.
e) oswiadczenie poddaniagsegzekucji do kwoty 4,7 min zi.
Trwajagca umowa wieloletnia o wspoétpracy z Zettler Elesics GmbH w Niemczech
dotyczcej dostaw wyrobdéw Relpolu do tej firmy.
Trwajagca umowa wieloletnia o wspotpracy z ABB Stotz Kdt&mbH w Niemczech
dotyczcej dostaw wyrobdéw Relpolu do tej firmy.
Umowy wspotpracy z innymi klientami zagranicznymkrelajace warunki handlowe
dostarczanych produktow i towardéw, na podstawdykth odbiorcy sktadajzamowienia
ramowe.
Umowa kooperacji z Relpol Elektronik i DP Relpoltéda — umowy okrdaja warunki
wspotpracy.
Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy ng& znacace biogc pod uwag
kryterium ich wartéci (8 2.2 Rozporgzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. Dz.U.33
w sprawie informacji biegcych i okresowych...) ale oldlajag warunki wspotpracy.
Umowy leasingowe na leasing maszynsrodkdéw transportu nie eolagce umowami
znacacymi.
Polisa kompleksowego ubezpieczeniagtikaj firmy od wszelkich ryzyk, a take wyrobow w
transporcie krajowym i mdzynarodowym, zawarta z Ergo Hestia.
Polisa ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziefgingospodarczej lub aytkowania
mienia, zawarta z Ergo Hestia.
Umowa wielocelowej linii kredytowej zawarta w mar@017 r. z B& BNP Paribas, z
limitem kredytowym w maksymalnej wysod@ 2.500 tys. zi. Limit dotyczy okresu 12
mieskcy z maliwoscig wydtuzenia na kolejny okres. Kwota kredytu nie jest zneazz
punktu widzenia kapitatdbw wiasnych ani przychod®arunki umowy g rynkowe.
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8. Informacje o zmianach w powgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
oraz okreslenie jego gtdwnych inwestycji.

W 2016 roku nie byto zmian w strukturze grupy kajmtvej. Aktualnie w likwidacji znajduje
sie spotka Relpol France. Likwidacja tej spotki nie migtywu na poziom sprzedg, gdyz sprzeda
do Francji odbywa gibezpdrednio przez Relpol lub przez inne podmioty.

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z pamiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Relpol S.A. i jednostki zalme nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotgrowigzanymi,
ktore mialyby charakter transakcji innychzntypowe i rutynowe zawierane na warunkach
rynkowych.

10. Informacje o zachgnietych i wypowiedzianych umowach dotycgcych kredytéw
| pozyczek.

Informacja o kredytach i pgczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozdar@agowego.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach.
Informacja o udzielonych ggczkach opisana zostata w punkcie 13 sprawozdaraagsowego.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roki obrotowym gwarancjach
| poreczeniach.

Spotka nie otrzymata i nie udzielata gwarancji riquaen.

13. Emisja papieréw wartosciowych.
W 2016 r. spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

14. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
a wczéniej publikowanymi prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2016.

15. Ocena zaradzania zasobami finansowymi z uwzgtnieniem zdolngci wywigzywania
sie z zaciagnietych zobowigzan.

Zarzad spotki oceniaze spotka jest zdolna do wyydywania s¢ z swoich zobowizan. Na
koniec 2016 r. posiadata oraodki pientzne i ekwiwalenty w wysokai 3,9 min zt. Spéika
podpisata umowy kredytowe, factoringowe i korzystgewrgtrznychzrodet finansowania.
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16. Ocena maliwosci realizacji zamierzaa inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poroéwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Prowadzone inwestycje finansowane &odkami wiasnymi isrodkami pochodzymi z
kredytéw inwestycyjnych.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarz& majacych wptyw na wynik z dziatalngci za
rok obrotowy.

Wszystkie istotne czynniki i zdarzenia zostaly sapie w sprawozdaniu zadu lub w
informacji dodatkowej.

18. Charakterystyka zewnrgtrznych i wewnetrznych czynnikow, istotnych dla rozwoju
Spotki oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndéci, co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwickszy wpltyw na osigane przez spodkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
kolejnego kwartatu g miaty czynniki makroekonomiczne, niezabe od spotki oraz czynniki
wewrgtrzne.

Wsrod czynnikow zewetrznych maemy wyr@nic:
. wysokai¢ | wahania kursu walut,
. koniunktura gospodarcza w kraju i zagranic
. ksztattowanie sicen na rynku surowcow (migdsrebro, ztoto, ropa),
. poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
. rozwoj odnawialnyctirodet energii,
. rozwoj brarry fotowoltaicznej,
. poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radickogij
. sytuacja polityczna i gospodarcza w Rosji i na likea

Wsrod czynnikow wewstrznych zalenych od spétki podstawowe znaczenie ma:
. realizacja zaplanowanej sprzega
. realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
. obtozenie linii produkcyjnych,
. dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniumykiia rynku,
. zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o posiagafert produktowvs,
. pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowyctkagh zbytu,
. racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
. pozyskanie klientéw dla CZIP-a Pro,
. promocja i pozyskanie kontrahentéw na przelado inwerterow solarnych,
. poprawa rentowniei wyrobow,
. monta systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z lerogramem wygranych
przetargow,
. finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
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19. Zmiana podstawowych zasad zaemlzania przedsebiorstvem emitenta i grupa
kapitatowa.

W 2016 roku nie wygpity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detgczasad
zarzzdzania spotk i grups kapitatovs.

20. Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zaerpzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska
bez wanej przyczyny.

Relpol ma zawagt umow o0 prag¢ z aktualnym Prezesem Zadu, ktéra przewiduje 3-
mieskczny okres wypowiedzenia, niezahe od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o praavidnieje zapis: "Pracownik zobogzuje s¢ do powstrzymywania i
od prowadzenia dziataldo konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwani@asinku pracy oraz
po jego ustaniu, na zasadach éloeych w odebnej umowie”. Na dziedzisiejszy umowa taka nie
zostata sporglzona.

21. Wartos¢ wynagrodzei, nagrod korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych wyptaconych, nalénych lub potencjalnie nalenych
osobom zaradzajacym i nadzorujacym.

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu foveyrs za 2016 r. w pkt. 31.
22. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatow w
jednostkach pownzanych, kedacych w posiadaniu os6b zarpdzajacych i nadzorujacych.
Stan posiadania akcji przez Zgila Radt Nadzorca.

Dane na dzi@ podpisania sprawozdania.

llos¢ w sztukach % gtosow wagonom. w zt
Zarzad Relpol S.A.: 0 akgji 0 gtoséw 0zt
Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3.171.000 akgcji 33,00% 15.855.800
Osinski Piotr 608.943 akcje 6,34% 3.048.71
Mania Rafat (pér. przez Altus TFI)*  2.410.597 akcji 25,09% 1220885 zi

* jako Cztonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.

35



23. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co

najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZA.

g . Zmiana w
Liczba |Liczba gtoséw Udz,|al W LS . stosunku do
. 0gollnej nominalna| Udziat .
. . posiadanyc| na Walnym |. > , . . sprawozdani
Akcjonariusz . .|liczbie glosow posiadanyc| w kapitale
akcji Zgromadzeni . a zalV kw.
; ; na Walnym akcji zakladowym
(w szt.) Akqonarlu52)Z romadzeni| (w tys. z}) 2016
9 ys. (27.02.2017)
Ambroziak 3171 00( 3171 00( 33,00 15 85t 33,00 0
Adam
Altus TFI S.A 241059 2410 59° 25,09% 12 05: 25,09  +262 602
Osinski Piot 608 94: 608 94: 6,34% 3 04t 6,34% 0
BPH TFI S.A 959 77. 959 77: 9,9% 4 79¢ 9,9% 0

Spotka nie posiada i nie nabywata akcji wkasnych.

24.Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kdrych moga w przyszidci

nastapié
akcjonariuszy.

Emitentowi nie g§ znane takie umowy.

zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez

dotybczasowych

25.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warfsiowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowata tego typu papieréw wéectowych.

26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Aktualnie nie ma programéw akcji pracowniczych.
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27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania spravozdania finansowego.

Rada Nadzorcza spoétki w dniu 18.05.2016 r. gladjichwaé o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i si@owanego sprawozdania finansowego
spotki za rok 2016.

Rok 2016 Rok 2015
Deloitte Polska Spétka Deloitte Polska Spétka
. . ograniczogn ograniczoy
Firma audytujca odpowiedzialnécia Sp. k. w | odpowiedzialnécig Sp. k. w
Warszawie Warszawie
Data wyboru audyra przez Ragl 44 5 516 . 14.05.2015
Nadzorca
Przeghd poétrocznych Przeghd poétrocznych
Przedmiot umowy badanie rocznych sprawozda| badanie rocznych sprawozda
finansowych za rok 2016 finansowych za rok 2015
. 48.500 } netto+ koszty 48.500 zinetto+ koszty
Wynagrodzenie netto wg umowy . ”
delegacji delegacji
Poniesione kosztv w danvm roki 53.35( zt netto, w tym21.34( | 79.290 z} netto, w tym 10.0(
kalendarzowvm y y zt dotyczyly badania roku zt ustugi dodatkowe i 17.460
Wy 2015 zt badanie bilansu za rok 2014.

28. Inne wazniejsze wydarzenia w 2016 r.

1. W dniu 17 lutego 2016 roku Spotka poinformowataanpisanej z Raiffeisen Bank Polska
S.A. umowie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeazyomych.
W zwigzku z zawatt w 2014 r. pomgdzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A. urmpow
kredytowy z limitem 3 min 2zt oraz zabezpieczeniem wierzydébn banku
z tytulu umowy kredytowej, zawarto umewzastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
ruchomych do najwiszej sumy zabezpieczenia wyngsgy 4.500.000 zi. Na dze
31.12.2015 r. wartg zabezpieczonego zbioru rzeczy ruchomych w po$taicdo produkcji
przeka&nikow RM96 i RM12 wynosita 3.303.052 zt.

2. W dniu 22 lutego 2016 roku spotka poinformowataanpisanym z mBank S.A. aneksie do
jednej z umow zastawniczych z 2014 r.
W wykazie srodkéw trwatych objtych jedm z umoéw zastawniczych zmienitag Sivartas¢
przedmiotu zastawu (zwolnienie z rejestru zastawiomg dzié podpisania umowy wynosi
ona 221,5 tys. zt (byto 351,7 tys. zi).
W zwigzku z regulara sptat kredytu i zmniejszeniem zaddenia, zmieniono rownie
najwyzsz sune zabezpieczenia z kwoty 10.206 tys. zt na 4.700zys

3. W dniu 9 marca 2016 roku spotka poinformowata ogsahym z Raiffeisen Bank Polska
S.A. aneksie do umowy cesji wierzytedodbz umowy ubezpieczenia.
W zwigzku z zawartymi w latach 2011 i 2014 pedry Raiffeisen Bank Polska S.A.
a Relpol S.A. umowami kredytowymi oraz w 2013 r. awm cesji wierzytelnéci
Z umowy ubezpieczenia podpisano aneks do umowywesiytelndci, w ktérym dopisano
lini¢ produkcyjrm do wytwarzania przekaikow RM96 i RM12 jako zabezpieczenie
rzeczowe w formie zastawu rejestrowego na zbiareeay ruchomych.
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W aneksie wpisano rowniektualny nr i dat waznosci polisy ubezpieczeniowe;.

4. W dniu 24.06.2016 r. Walne Zgromadzenie Relpol Svbrato Rad Nadzorcz na novg
kadenc.

5. W dniu 01.12.2016 r. Wiceprezes Zgdm Tomasz Grabczan zit rezygnact z funkciji
cztonka zargzdu. W zwihzku z czym Rada Nadzorcza delegowata Przewogcego Rady,
Adama Ambroziaka do czasowego wykonywania czyancztonka zarzdu Relpol S.A., na
okres od 01.12.2016 do 28.02.2017 r.

6. W dniu 27.02.2017 r. Rada Nadzorcza delegowata wRrdriczzcego Rady, Adama
Ambroziaka do czasowego wykonywania czy§uaezionka zargzdu Relpol S.A., na okres od
01.03.2017 do 31.05.2017 r.

7. W dniu 27.02.2017 r. Rada Nadzorcza wybrata Panfat®a&ulka na kolejp trzyletnig
kadenc} na Prezesa Zaydu Relpol S.A.

8. W marcu 2017 r. spotka podpisata z Raiffeisen B&tdiska S.A. aneksy do umow
wierzytelndgci. Aneksy dotyczyty:

1) Umowy o limit wierzytelnéci z 2011 r., ktory zmniejsza kwptimitu wierzytelngci w
rachunku bieacym z 5 min zt do 2,5 min. W umowie zmieniono réeniermin sptaty
kredytu z 24.03.2017 na 14.09.2018, zrezygnowamykorzystania limitu na obstgg
factoringu oraz zmniejszono #® zabezpiecze spiaty limitu do petnomocnictwa do
rachunku bieacego i innych rachunkédw w banku oraz weksla in tdawraz z
deklaracy wekslowg.

2) Umowy o przelew wierzytelrsoi z 2011 r., w ktorej dopisanag w przypadku osoby
majcej miejsce zamieszkania lub siedzibagranig cedent nie dokona zapisu co do
sposobu dochodzenia lub egzekwowania cedowanyalzyteénaici na fd zagraniczny.

3) Umowy cesji wierzytelnéci z umowy ubezpieczenia z 2013 r., w ktorej wyglaro
sptacone kredyty oraz dopisano aktualny numer polezpieczenia maku.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostafewy tym sprawozdaniu finansowym.

29. Inne wazniejsze informacje po dniu bilansowym.
Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostafiewy tym sprawozdaniu finansowym.

30. Pazyczki udzielone witadzom spotki

Wedlug stanu na dzie31.12.2016 r. nie udzielono pazek wtadzom spotki ani cztonkom ich
rodzin.

31. Wskazanie istotnych posgpowan toczacych sk przed ssdem organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Nie tocz si¢ zadne istotne pogbowania gdowe, arbitraowe ani administracyjne. Na daie
31.12.2016 rokuaczna warté¢ zgtoszonych przez spatidrobnych wierzyteln&eci w ramach kilku
toczcych sg postpowar ssdowych i egzekucyjnych wynosita 38 tys. zt.

Przeciwko spoice toczylogpostpowanie na kwaet325 zt.
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Podpisy cztonkéw Zagdu:

Rafat Gulka
Prezes Zargu Relpol S.A.

Adam Ambroziak

Czionek Rady Nadzorczej

delegowany do czasowego wykonywania
czynnagci Cztonka Zarzdu Spétki Relpol S.A.

Zary 18.04.2017
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